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Centrale fokusomrdder for bestyrelserne

« At overvage de variable omkostninger og forsgge at nedbringe dem, sa der
skabes stordriftsfordele

At stille krav til portefaljeforvalterne og til investeringsradgivningen i
pengeinstitutterne

« At fastseette en politik for darlig performance og handle aktivt herpa

« At se passiv forvaltning som alternativ til aktiv forvaltning

Kilde: Finanstilsynet: "Investeringsforeninger - Omkostningsundersogelse 2013”
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Formue og omkostningsprocent stiger.....
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Kilde: Indberetninger — Finanstilsynet

....kun delvist pga. eendret produktmiks
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Finanstilsynets arbejde med aktiv/passiv forvaltning

September 2014

Offentligggrelse af
analyse af aktiv
forvaltning

56 aktieafdelinger
havde en active share
pa under 60 pct.
kombineret med en
tracking error pa under
4 pct.

Anmodning om
redeggrelser

22 afdelinger ud af de
56, da kriterierne blev
andret i forbindelse
med dialog med
branchen

Gennemgang af
redeggrelser for de 22
afdelinger. Faelles traek
fra afdelingerne var;

“Smalle benchmark”

“Koncentreret
aktiemarkeder”

“Manglende
kundebehov”

“Spredningskrav”

August 2015

Mgde med IFB, der
informerer om
brancheanbefaling
vedr. offentligggrelse af
Active share og
Tracking errori
halv/helarsrapport

April 2016

Finanstilsynet vurderer,
at der ikke er
tilstraekkeligt grundlag
for tilsynsmaessige
reaktioner i forhold til
de 22 afdelinger.




/ \
FINANSTILSYNET

Passive investeringsprodukter i et europeeisk perspektiv
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Kilde: Morningstar (2013): “Expenses in Nordic Investment Funds in a European Context”
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Danskere investerer primeert i aktive aktiefonde

« Aktieformuen hos danske
detailinvestorer i danske, passive
aktieafdelinger er begreenset til 4 pct.

4%
1\

H Aktive

- Billedet aendrer sig ikke Passive

naevneveerdigt ved at medtage
udenlandske afdelinger i dansk depot

Kilde: Nationalbanken
Anm: Formuen for detailinvestorer viser den andel af investeringsforeningernes formue, som ejes direkte af “husholdninger mv.”




Opsummering

Det forpligter at placere danskernes opsparing

Positivt med brancheinitiativer

Der er rum for forbedringer pa flere fronter, men det gar fremad

Stor opgave med omstilling ift. MiFIDII




